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Nemzetgazdaság kibocsátása

Mezőgazdaság kibocsátása Az agrárium 
kibocsátási és 

beruházási 
ciklusait

MÁS
indikátorok 

alakítják!



AZ AGRÁRVÁLL ALKOZÁSOK HOSSZÚ ÉLETCIKLUSA MÁS DÖNTÉSI  HELYZETEKET SZÜL |  FORRÁS:  KSH 3

Agrárvállalkozások életciklusa | Beruházási döntések 

alakulás
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A beruházási 
döntések az 

életciklus 
csomópontoknál 
születnek meg!

Új termék
Kapacitás bővítés
Vertikum növelés

Belföldi piacra
Export piacra

Vevőoldali kereslet
Energia hatékonyság

A beruházási 
döntések a 
mindenkori 
gazdasági 

környezetben 
születnek meg!



A NYERSANYAG PIACOKON RENDKÍVÜLI  DRÁGULÁS MENT VÉGBE |  FORRÁS:  K SH,  CBOT,  AKI 4

Élelmiszer gazdasági környezet

2020 2022

COVID-19

2021

Monetáris 
politika

Szuperciklus

UKR-RUS

A gazdasági folyamatok először a 
nyersanyag árakban tükröződtek

2020 2022
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A KŐOLAJ  ÁRA ÉS  ENERGIA ÁRAK BEFOLYÁSOLJÁK AZ AGRÁRBERUHÁZÁS OK AT ?  |  FORRÁS:  EUROSTAT,  FAO,  CBOT 5

Beruházások és kibocsátás aránya
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Éves kibocsátás és beruházások aránya

EU27 átlag Magyarország Lengyelország

Magyarország mezőgazdasága 
kibocsátás arányosan az EU-s 

versenytársaknál intenzívebben
beruházott

Emlékeztető: a beruházások 
költségét befolyásolta az 

energiaár, az intenzitás a 
pályázati ciklusok függvénye.



AZ AGRÁRBERU HÁZÁSOK NAGYOBB ÜTEMBEN NŐTTEK,  MINT A KIBOCSÁTÁS |  FORRÁS:  KSH 6

Beruházás | Agrárium beruházásai

15 év alatt 4 500 mrd Ft volt a 
beruházások teljesítményértéke a 

magyar mezőgazdaságban
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Beruházások gördülő Kibocsátás

15 év alatt a magyar mezőgazdaság 
kibocsátásának növekménye

2 200 mrd Ft 

2027-ig 4 500 mrd Ft beruházási 
támogatást kap az agrárium

+ 9 000 mrd Ft beruházást generál

Elköltjük vagy befektetjük
a pályázati forrásokat?



2008-CAL ELLENTÉTBEN A 2020 -AS RECESSZIÓBAN NEM VOLT CREDIT  CRUNCH | FORRÁS:  FAO 7

Beruházások finanszírozása
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A magyar mezőgazdaság beruházásai és hitelállománya

Beruzázások értéke Mezőgazdaság hitelállománya

Az agrárium beruházási 
ciklusival egyidejűleg nőtt az 

ágazat hitelállománya is.

2018 óta pozitív trendforduló 
látszik a hitelállomány és 

beruházások viszonylatában.

A magyar mezőgazdaság 
azonban jelenleg is 
alulfinanszírozott.



A MEZŐGAZD AS ÁG HITELÁLLOMÁNYÁNAK 85 % -A KEDVEZMÉNYES PROGRAMBAN LETT FOLYÓSÍTVA |  FORRÁS:  AKI  8

Agrár és élelmiszeripar finanszírozási források

Piaci hitel

15%

NHP

39%

ASZK

33%

MFB

8%

EXIM

5% Piaci hitel

35%

NHP

20%

ASZK

9%

MFB

2%

EXIM

34%

A KEDVEZMÉNYES HITELEK SZEREPE AZ AGRIBUSINESS FINANSZÍROZÁSBAN

+ AVHGA!



MAGYARORS ZÁG MEZŐGAZD AS ÁG A RENDKÍVÜL ALULF INANSZÍROZOTT |  FORRÁS :  FAO,  MNB 9

Mezőgazdaság eladósodottsága
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Egy hektár szántóterületre vonatkoztatott banki finanszírozás

Mozgástér a finanszírozásban 
lenne, viszont vannak 

körülmények, amik jelenleg 
nem támogatják a 

beruházások 
finanszírozásának felfutását.

Alapkamat 5,9%

EUR/HUF áf. ~400 Ft/Eur

Brent olaj 110 USD

TTF Gas 130 EUR
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Nemzetközi összehasonlítás - Hollandia

21%

37%

Beruházások/Bruttó jövedelem

14%

42%

Bruttó jövedelem/Teljes kibocsátás

61%

45%

Bruttó jövedelem/Tárgyi eszközök

8%

1%

Beruházási támogatások/Beruházások

MAGAS CAPEX

ÖNERŐS BERUHÁZÁSOK

MAGASABB JÖVEDELMEZŐSÉG

JÖVEDELEM ~40 %-A BERUHÁZÁSRA 
VISSZAFORGATVA
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ÖSSZEHASONLÍTÁS A REFERENCIA ÜVEGHÁZI  TERMELŐ ORSZÁGGAL,  HOLLAND IÁVAL |  FORRÁS:  FADN 
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Nemzetközi összehasonlítás - Hollandia

21%

142%

HUN NED

Mennyi a hosszú lejáratú hitelek és 
kibocsátás aránya?

52%

91%

HUN NED

Mennyi a hosszú lejáratú 
kötelezettségek aránya?

MAGAS  A HOLLAND TŐKEÁTTÉTEL
DE EZEK JELLEMZŐEN BERUHÁZÁST 

FINANSZÍROZNAK!

HOLLANDIÁBAN MÁS A VÁLLALKOZÓK ÉS  F INANSZÍROZÓK KAPCSOLATA |  FOR RÁS:  FADN



A MAGYAR MEZŐGAZD AS ÁG ENERGIAKÖLTSÉGE |  FORRÁS:  KSH.  2021 BECSLÉ S ,  2022 ELŐREJELZÉS 12

Energiaválság | Ágazati szintű költségek
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Mennyi a teljes magyar mezőgazdaság energia költsége?

Villamos energia Gázolaj, tüzelőolaj

Földgáz Összesen
2021 és 2022 között: 
+127 mrd Ft |+60%  

+52%

+60%

+61%

Az energiaköltségek 
drasztikus emelkedése 
2022-ben lesz érezhető

A mezőgazdaság az energia 
mixből gázolajat, 

tüzelőolajat használ 
legnagyobb arányban

Az energiaköltségek 
drasztikus emelkedése 
2022-ben lesz érezhető



MAGYARORS ZÁG ENERGIAMIXE NYERSANYAGELLÁTOTTSÁG MIATT ELTÉRŐ AZ E U ÁTLAGTÓL |  FORRÁS:  FAOSTAT 13

Energiaválság | Ágazati szintű költségek
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Magyarország EU27 átlag Lengyelország

Mezőgazdaságok energiamixe

Gáz

Benzin

LPG

Gázolaj/dízel

Elektromos áram

Szén

Magyarország energia felhasználása a 
mezőgazdaságban jobban kitett az 
orosz-ukrán konfliktus hatásainak.

A mezőgazdaság az energia mixből 
gázolajat, tüzelőolajat használ 

legnagyobb arányban

Vannak komparatív előnyeink, 
bizonyos termékpályákon (pl. 

üvegházak!).



A BERUHÁZÁSI  DÖNTÉSEK A VÁLLALATI  STRATÉGIA RÉSZÉT KÉPEZIK |  FOR RÁS:  NAGYGÁL -DR.  TÓTH (2014)  ALAPJÁN 14

Beruházások és energiaválság
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Fűtőolaj kazán

Termálkút
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Bekerülési költség

Várható élettartam és beruházási költség növényház beruházásnál

Emlékeztető: 
beruházási döntés stratégiai 
szint

Versenytársainkkal szemben 
komparatív előny a termálvíz 
készlet.



HITELEZÉSI  FELTÉTELEK ALAKULÁSA 2008 ÓTA |  FORRÁS:  MNB 15

Vállalati finanszírozási piac
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Vállalati hitelek átlagos kamatlába

Forintkamatok < 1 M euro Forintkamatok > 1 M euro

NHP

A mezőgazdasághoz hasonlóan a 
vállalati/agrár hitelpiacon is 

békeévek voltak 2012 óta

Ezt tükrözi a kamatok, illetve kockázati 
felárak trendszerű csökkenése, amit 

erősen támogatott az NHP program

2021 harmadik negyedéve óta a 
vállalati hitelek átlagos kamatlába 

1,5%.kal nőtt
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Vállalati finanszírozási piac
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Az NHP programok keretében folyósított hitelek állománya 

(mrd Ft)

NHP I szakasz NHP II szakasz NHP III szakasz

NHP FIX NHP Hajrá

COVID-19 
VÁLSÁGKEZELÉS

Az NHP programok különböző 
szakaszaiban a kihelyezett 

hitelek 17 %-a mezőgazdasági 
cégekhez került kihelyezésre.

Fenti tényezőt fontos összevetni 
azzal, hogy az ágazat 

kibocsátása GDP arányosan 
ezzel szemben 3-5 %.
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Mennyit jelent az NHP hiánya?
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Jelenlegi kamatok mellett NHP hitelezéssel

Kamatköltség 2x !

Piaci alapon, BUBOR + x% felár 
mellett az éves kamatköltség 

legalább kétszeres, összevetve 
egy NHP hitellel.

Több projekt esetében az 
adósságszolgálati mutatók 

sérülhetnek.



AZ ÉLELMISZER FOGYASZTÁS FELÉRTÉKELŐDÖTT RECESSZIÓBAN |  FORRÁS:  EUROSTAT 18

Vevői kereslet | Miért jó agráriumba fektetni?
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Élelmiszer költés nominális összege (EUR/fő/év)

COVID-19 
2019

Recesszió Csökkenő fogyasztás

A tapasztalt gazdasági környezettel 
ellentétben Kelet- és Nyugat Európában is 

többet költöttek a háztartások 
élelmiszerre.

Emellett a fogyasztási szerkezetben is 
fentebb reprezentált lett.

2020

Beruházási döntésnél 
figyelembe kell venni.
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Legfontosabb üzenetek

A mezőgazdaság kibocsátásban is, beruházási ciklusban is eltérően mozog a gazdaságtól.

A jelenlegi gazdasági környezet általában nem kedvez a beruházási döntésekhez és azok
lebonyolításához.

Az agrárfinanszírozásban a békeéveknek ugyanúgy vége, mint az agrárium egészében. Nehezebb lesz 
(kedvező) hitelhez jutni.

2023-tól rekord összegű beruházási támogatás fog a magyar élelmiszer gazdaság rendelkezésére állni.
Elköltjük vagy befektetjük?

Az élelmiszergazdaság felértékelődése tény, már nem előrejelzés. Kapkodni nem kell, de az
agrárberuházások megvalósítása a turbulens környezet ellenére is szükségszerű.

Még bőven lenne fejlődési tér a hazai agrárium finanszírozásának fokozásához.

Nagy energiafüggőségünk ellenére vannak komparatív előnyeink, éljünk velük!



Köszönjük 
a figyelmet!


